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1. Introducdo e Objetivo

Determinar os principios para escolha e monitoramento dos ativos que integram
as carteiras dos Fundos geridos pela Ibiuna. Atuando de forma independente, a
Ibiuna deve seguir determinados critérios e processos na gestdo de recursos de
terceiros, aplicando na execucdo de suas atividades rigido controle de risco,
governanca e especializacao.

De acordo com a regulamentacdo aplicavel aos Fundos, a lbiuna é responsavel
pelas decisdes de investimento e desinvestimento das respectivas Classes sob
sua gestdo, bem como pela observancia dos limites de composicdo e
concentracdo de carteira e de concentracdao em fatores de risco, conforme
estabelecidos na regulamentacdo, autorregulamentacao e nos respectivos
Anexos das Classes. Informacdes detalhadas sobre a forma de gestdo de risco
das carteiras e enquadramento podem ser encontradas na Politica de Gestdo de
Risco da lbiuna.

O objetivo final dos controles descritos nesta Politica é assegurar sua
aplicabilidade a todas as Classes sob gestao da Ibiuna, bem como encontrar o
equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a minima probabilidade de
perdas na gestao de recursos de terceiros.

2. Base Legal

(i) Resolugcdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 21, de 25 de

fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdao CVM 217): Dispde sobre

o0 exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios;

(ii) Resolucdo CVM ne 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175”) e seus respectivos anexos normativos: Dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacado de informacdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os
fundos;

(i)  Oficio-Circular CVM/SIN/N2 05/2014: Orienta¢cdes sobre procedimentos
relativos ao funcionamento de fundos de investimento, registro de
investidor ndo residente e as atividades de administracdo de carteiras,
consultoria e analise de valores mobiliarios;




(iv) Cédigo de Autorregulacao para Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros da Associacado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”) (“Coédigo AGRT");

(v) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e
Procedimentos do Cédigo AGRT”); e

(vi) Demais manifestacdes e oficios orientadores dos érgdos reguladores e
autorreguladores aplicaveis as atividades da lbiuna.

2.1. Interpretacdo e Aplicabilidade

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamentedisposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica
terdo o significado atribuido na Resolucdo CVM 175; (b) as referéncias a Fundos
abrangem as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento
abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolucdo
CVM 175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda nao
adaptados a Resolucdo CVM 175.

As disposicdes da Politica sdo aplicaveis, no que couberem, aos Fundos
constituidos apo6s o inicio da vigéncia da Resolucdo CVM 175 (i.e., 02/10/2023) e
aos Fundos constituidos previamente a esta data que ja tenham sido adaptados
as regras da referida Resolucao. A lbiuna e os Fundos deverdo observar as regras
da Instrucdo CVM ne 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“Instrucao CVM 555”), e de outras instrucdes e normas aplicaveis as diferentes
categorias de Fundos sob gestdo, inclusive, no que diz respeito a
responsabilidade e as atribuicdes da Ibiuna, enquanto gestora da carteira dos
Fundos até a data em que tais Fundos se adaptem as regras da Resolucao CVM
175.

3. Decisdo de Investimento

O Diretor de Gestao, conforme definido no Formulario de Referéncia da Ibiuna, é
o responsavel final por todas as tomadas de decisdes de investimento nas
atividades de gestdo, com base, entre outras, nas analises fornecidas pelos
demais membros da Equipe de Gestdo da Ibiuna.

A Equipe de Gestdo da Ibiuna se relne periodicamente para abordar os temas
mais importantes para os investimentos sob gestdo da Ibiuna. Com base nas
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discuss®es e dados levantados pela Equipe de Gestdo, é feita uma revisao
periddica dos investimentos das carteiras, utilizando-se diferentes metodologias
para a definicdo de concentracdo, diversificacdo e posicdao das Classes de
investimento sob gestdo da Ibiuna.

As atividades da Equipe de Gestao envolvem a analise dos cenérios de
investimento de forma geral, bem como elementos particulares inerentes a cada
modalidade de ativo financeiro ou valor mobilidrio adquirido pelas Classes de
investimento, bem como uma avaliacdo sobre possiveis oportunidades que
possam proporcionar resultados as referidas Classes sob gestao.

4, Selecdo de Ativos

Atualmente, a Ibiuna tem como principal atividade a administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, notadamente por meio de classes de fundos de
investimento financeiros (“Classes” e “Fundos”), com foco preponderantemente,
em ativos relacionados a renda fixa, renda varidvel (principalmente via indices),
commodities e moedas através de estratégias de investimento baseadas em
cenarios macroecondmicos (“macro top-down”).

A depender da Classe gerida, a Ibiuna pode vir a atuar em conjunto com uma ou
mais gestoras do grupo em que a Ibiuna esta inserida (“Grupo lbiuna
Investimentos”), no modelo de cogestdo, conforme indicado nos documentos da
propria Classe. Apenas a titulo de contexto, atualmente, o Grupo Ibiuna
Investimentos é formado por 4 (quatro) gestoras de recursos (“Gestoras”), que
atuam de formaindividual, separada e especializada em seguimentos especificos,
a saber:

> Ibiuna A¢des Gestdo de Recursos Ltda. atua, preponderantemente, na
gestao de ativos relacionados a renda variavel (principalmente via acdes),
através de abordagem fundamentalista (“bottom-up”).

»  Ibiuna Crédito Gestao de Recursos Ltda. atua, preponderantemente, na
gestdo de ativos de crédito, através de estratégias de investimento
baseadas em andlise fundamentalista das empresas e setores.

> Ibiuna Macro Gestdao de Recursos Ltda. atua, preponderantemente, na
gestdo de ativos relacionados a renda fixa, renda variavel (principalmente



via indices), commodities e moedas, através de estratégias de investimento
baseadas em cenarios macroeconédmicos (“macro top-down”).

»  Ibiuna Previdéncia Gestao de Recursos Ltda. € uma gestora em fase pré-
operacional, cujo credenciamento na CVM se encontra em andamento, e
gue, assim que estiver devidamente autorizada, atuard na gestdo
profissional de ativos relacionados a renda fixa, renda variavel
(principalmente via indices), commodiities e moedas, através de estratégias
de investimento baseadas em andlise de cenarios macroeconbdmicos e em
anadlises de modelos estatisticos, calculos matematicos e algoritmos
previamente testados. Esse tipo de analise tem como objetivo encontrar
assimetrias e oportunidades rentaveis no mercado financeiro.

No processo de selecdo de ativos, a equipe de pesquisa e andlise de mercado
realiza uma série de estudos sobre o ativo e 0 setor. Sao considerados dados
histéricos, dados financeiros, indices financeiros, além de outros, e simulacdo de
cenarios. Os estudos criam modelos de projecdo que buscam prever o valor do
ativo em diversos cenarios.

Os estudos elaborados sdo apresentados a Equipe de Gestdo da Ibiuna que
debate os cenarios e realiza simulacdes com base nos modelos de investimentos
de cada estratégia. Uma vez aprovado pelo Diretor de Gestao, a proposta segue
para a fase de implementacdo, na qual o Diretor de Gestao, em conjunto com a
Equipe de Gestdo, decide sobre o investimento, dimensiona o tamanho do
budget, dos stops individuais (por estratégia) e dos riscos, além de definir o
instrumento financeiro que ird operar para capturar o cenario esperado.

A lbiuna reconhece a importancia de avaliar apropriadamentetodos os ativos das
Classes e que a avaliacdo adequada dos ativos exige que os Colaboradores sigam
as politicas internas e procedimentos estabelecidos pela Ibiuna, documentem
atentamente e expliguem qualquer inconformidade eventualmente encontrada.

O processo de avaliacao visa fornecer uma analise consistente, completa e
rigorosa de todos os ativos com o potencial de investimento. A avaliacao do valor
dos ativos é realizada com grande atencdo e empenho, de maneira honesta, justa
e no melhor interesse dos investidores.

A lbiuna é responsavel pela selecdo e alocacdo dos ativos financeiros no exterior
das Classes sob sua gestdo, devendo assegurar que as estratégias
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implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de
investimento, alavancagem, liquidez, e niveis de risco da Classe investidora.

Sem prejuizo do processo de investimento previsto nesta Politica, as decisdes da
Ibiuna quando da selecao e alocacdo em ativos financeiros emitidos no exterior
observardo a adocdo, no que couber, da mesma diligéncia e padrao utilizados
quando da aquisicao de ativos financeiros domésticos, assim como a mesma
avaliacdo e selecao realizada para gestores de recursos quando da alocacao em
fundos locais.

Adicionalmente, a Ibiuna devera realizar uma analise criteriosa em relacdo ao
atendimento de tais veiculos e ativos no exterior as condi¢cdes estipuladas pela
regulamentacdo brasileira, notadamente a partir da observancia:

» daadequacao dasestratégias ao objetivo, politicade investimento e niveis
de risco da Classe;

» das regras especificas relativas as operacdes com derivativos, inclusive
nas hipdteses em que a Ibiuna detenha, direta ou indiretamente, influéncia
nas decisdes de investimento dos fundos ou outros veiculos de
investimento no exterior;

» do atendimento pela legislacdo em que o ativo estiver localizado e/ou pela
prépria documentacdo do ativo, conforme o caso, aos requisitos minimos
previstos na regulamentacdo da CVM em vigor;

» doslimites de investimento e requisitos minimos obrigatérios previstos na
regulamentacdo da CVM conforme o publico-alvo do Classe; e

»y aos dispositivos previstos nas Regras ANBIMA e, de forma geral, nas
normas editadas pela CVM pertinentes ao investimento no exterior
aplicaveis a cada Classe sob gestao.

Ainda, na hipdtese de a Ibiuna investir em ativos financeiros negociados no
exterior gue nao sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito
centralizado, esta verificara e evidenciara, previamente a selecao e alocacao, se
tais ativos estdao custodiados ou escriturados por instituicdo devidamente
autorizada a funcionar em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida, devendo monitorar a permanéncia do atendimento



dos veiculos e ativos no exterior a tais requisitos durante todo o tempo em que
as Classes realizarem investimentos em tais ativos.

5. Alocacao de Ativos

Uma vez aprovada a tese de investimento, o Diretor de Gestao decide sobre a
exposicao que o ativo deve ter na carteira da Classe.

A exposicao leva em conta (a) o retorno esperado, (b) o risco, (¢) a correlacdo
com teses existentes, (d) a liquidez, (e) o horizonte temporal esperado de
manuten¢ao do investimento na carteira de cada Classe, entre outros pertinentes
e especificos para cada ativo. Observa-se também fatores de concentracdo e
diversificacao, envolvendo tanto a exposicdo direta em ativos quanto em
derivativos. O objetivo é maximizar a relacdo risco/retorno da carteira,
observando ainda o horizonte esperado de manutencdo dos investimentos na
carteira de cada Classe.

Por sua vez, o desinvestimento de uma posicdo ocorre quando, apds a revisdo
das premissas, identifica-se que o retorno esperado para o investimento (a)
atingiu a sua maturacao conformeatese de investimentos e o mandato da Classe,
(b) ndo é mais compativel com os riscos envolvidos, (¢) o fundamento que
suportava determinadatese de investimento é alterado ou (d) quando existe uma
outra tese de investimento com relacdo risco/retorno mais atraente, fora da
carteira.

As decisdes de investimento e eventuais restricdes para a realizacdo do
investimento devem ser devidamente documentadas.

Cabera ao Diretor de Gestdo e a Equipe de Gestdo atuar em conformidade com
0s anexos das Classes.

6. Gestdo de Risco e Compliance

A Ibiuna atuara apenas na administracdo de carteiras das Classes sob sua gestao,
sendo gue os servi¢cos de custddia, de distribuicdao e de administracdo fiduciaria
e atividades relacionadas (controladoria e escrituracdo) serao prestados por
terceiros de notéria capacidade e experiéncia no setor, os quais poderdo ser
prestados inclusive por um Unico prestador de servicos (“Administrador”).
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O Administrador também monitorara eventuais desenguadramentos de limites
aos normativos vigentes aplicaveis, bem como ao cumprimento dos limites de
acordo com os contratos e anexos das Classes de investimento, conforme
previsto na regulamentacdo em vigor, nos contratos de servi¢os aplicaveis e nos
documentos regulatérios das Classes.

E de responsabilidade do Diretor de Riscos e Compliance, em conjunto com a
area de Riscos, integrante da Equipe de Riscos e Compliance da Ibiuna, atuar de
forma preventiva, constante e independente para alertar, além de informar e
solicitar providéncias ao respectivo Diretor de Gestdao, frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as
politicas e manuais da lbiuna, bem como verificar a aderéncia das Classes aos
normativos vigentes aplicaveis e aos limites estabelecidos nos respectivos
documentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e
restricbes de investimento da Classe deve ser informada a Equipe de Riscos e
Compliance, a qual revisara todas as informacdes relacionadas a nao
conformidade com as areas envolvidas, determinard uma acao apropriada e
documentard a resolucdo. Em geral, os ganhos resultantes da ndo conformidade
ou do erro resultardao em beneficio para a Classe afetado e as perdas serdo
reembolsadas ao mesmo pela parte responsavel.

Todas as notificagcdes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos
de saneamento do desenquadramento deverao ser formalizadas por escrito, via

e-mail, e arquivadas na sede da Ibiuna.

7. Monitoramento

A Ibiuna controla os riscos de todas as transacdes realizadas pelas Classes, seja
na compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes
as carteiras das Classes. O processo de avaliacdo e gerenciamento de riscos
permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Portanto, o monitoramento da Ibiuna, incluindo a elaboracdo de relatérios, é
exercido sob a responsabilidade conjunta da Equipe de Gestdo e da Equipe de
Riscos e Compliance.
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A lbiuna possuirotinas e ferramentas adequadas para monitorar frequentemente
o0 enquadramento dos investimentos realizados, conforme expressamente
previsto em sua Politica de Gestdo de Riscos. Além deste acompanhamento,
havera revisdao periddica dos parametros adotados. A Ibiuna contard com
sistemas proprietarios desenvolvidos pela Ibiuna (YARA) e sistema de terceiros
contratados (Lote 45), conforme também descritos em sua Politica de Gestdo de
Riscos.

No momento da revisdo, deverdao constar na andlise toda documentacdo
relevante quando aplicavel ao ativo em anélise.

Ainda devera ser objeto de revisdo as garantias dadas no ambito das operacdes
da Classe, considerando a variabilidade do valor de liquidacdo e qualquer
alteracao na sua exequibilidade, bem como a analise do orcamento e previsdes
de gastos apresentado em relacao aos empreendimentos quando de sua
aprovacao contra as despesas efetivamente incorridas em relacdo as mesmas
alineas.

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Equipe de Riscos e Compliance,
em conformidade com a previsao da Politica de Gestao de Riscos, solicitard o
reenquadramento da carteira ou a justificativa da Equipe de Gestao para a sua
N30 execucao.

O Diretor de Riscos e Compliance decidird, entdo, sobre a aceitacao da
justificativa. Em casos extremos, ele mesmo executard o reenquadramento da
carteira exclusivamente buscando a adequacdo da Ibiuna e protecdo aos
investidores no limite do necessario para o reenquadramento.

8. Tratamento de Potenciais Conflitos de Interesse

A Ibiuna atuara e exigira de seus Colaboradores que sempre atuem com os mais
elevados principios éticos e profissionais, razao pela qual todos os investidores
das Classes da Ibiuna, Colaboradores ou nao, recebem tratamento isonémico no
ambito das atividades de gestdo de recursos e alocacdo, consideradas as
especificidades de cada tipo de produto gerido, devendo tomar as providéncias
necessarias, nos termos da regulamentacdo aplicavel e nas politicas internas da
Ibiuna.
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9. Disposicoes Finais

Quaisquer excec¢des ao disposto nesta Politica devem ser aprovadas pelo Diretor
de Riscos e Compliance, conforme necessario a depender da matéria objeto da
discussdo.

Toda a documentacao relativa as decisdes de investimento e selecdo de ativos
serdo armazenadas mediante meio eletrénico ou fisico por, no minimo, 5 (cinco)

anos.

10. Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica entra em vigor na data de sua disponibilizacdo e serd revista
anualmente pelo Diretor de Gestao e pelo Diretor de Riscos e Compliance, exceto
se passar a ser exigivel prazo menor para sua revisdo ou esta for necessaria em
decorréncia de mudanca significativa na legislacdo, na regulamentacdo e nas
melhores praticas vigentes.

Histérico de atualizagées

\ Versdo' Data Responsavel
12 Marco de 2024 Diretores de Gestdo e de Riscos e Compliance
22 e atual | Janeiro de 2025 Diretores de Gestdo e de Riscos e Compliance

"Em margo de 2024, a Politica foi revisada e adaptada as demandas regulatérias da Resolucdo CVM 175. A
Ibiuna optou por considerar como primeira versdo da Politica este novo formato, razdo pela qual ndo estdo
sendo consideradas suas versdes anteriores e respectivas datas.
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