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Apresentacao

A Politica de Investimentos Responsaveis (“Politica”) contém os principios e diretrizes
gue orientam as gestoras do grupo lbiuna Investimentos (“Ibiuna” ou “Gestoras”) na
consideragao das questdes ambientais, sociais e de governanca corporativa (“ESG”, do
inglés Environmental, Social and Governance) em seus processos de andlise e gestao de
ativos, bem como na condugao de suas atividades e relacionamentos com diferentes
partes interessadas.

A Ibiuna conta com o apoio de consultoria especializada em finangas sustentdveis, para
monitorar e mensurar aspectos ESG relevantes para as carteiras geridas, bem como no
suporte a integracdo destas questdes ao processo de analise e gestdo de ativos. Esta
consultoria é responsdvel pelo suporte a elaboracdo de uma metodologia de research
ESG proprietaria da Ibiuna e fornecimento, a partir desta metodologia, de scores e
relatérios ESG das empresas investidas.

Nesta Politica, encontram-se definidos os principais conceitos relacionados a Integracao
ESG na Ibiuna, bem como a abordagem das Gestoras em relagao ao tema na conducao
de suas operacbes e atividades internas. Os principais objetivos desta Politica
envolvem:

= A gestdo adequada de riscos ESG, por meio da analise e integracdo de aspectos
ESG que podem ter um impacto potencial relevante sobre a rentabilidade das
carteiras geridas, em cumprimento ao dever fiducidrio das Gestora junto aos
seus clientes;

= A geracgdo de valor para os clientes e demais stakeholders das Gestora, a partir
da identificacdo de oportunidades de investimento que considerem as boas
praticas ESG e promovam impactos positivos para a sociedade e o meio
ambiente; e

= O engajamento dos stakeholders da l|biuna, considerando a sua influéncia
potencial sobre os clientes, parceiros e empresas investidas na promocao e
adocdo de melhores praticas de mercado.

Esta Politica ndo é exaustiva e esta sujeita a mudancas, correcdes e revisdes continuas.
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Abrangéncia da Politica

A Politica abrange todas as operagdes da Ibiuna para os ativos de renda varidvel e
crédito corporativo, bem como a organizacao das atividades internas das Gestoras.

Definigoes
ESG: sigla em inglés que significa Environmental, Social and Governance ou, em
traducao livre, aspectos Ambientais, Sociais e de Governanca Corporativa.

Investimentos Responsdveis: praticas de analise e gestdo de ativos que envolvem a
consideragao de aspectos ESG como parte do processo de investimentos, considerando
sua relevancia potencial para o desempenho dos ativos no curto, médio e longo prazo.

Stakeholder: publicos de interesse da Ibiuna, que impactam ou podem ser impactados
pela execucdo de sua estratégia, operagdes e atividades. Exemplos de stakeholders sao
clientes, colaboradores, fornecedores, parceiros institucionais etc.

Papeis e Responsabilidades

Comité Executivo
|
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Riscos, Middle e
Operacional

Comité Executivo: deliberar acerca da Integragao ESG nos aspectos estratégicos das
Gestora, como a ades3dao a compromissos institucionais relacionados as questdes ESG,
estabelecimento de metas e métricas ESG nos processos de investimento, supervisionar
o processo de Integracao ESG, validar documentos e posicionamentos institucionais.

Reuniao semanal de gestao e Comité de Crédito: abordar os aspectos ESG relevantes
sobre as empresas investidas e deliberar sobre seu impacto potencial sobre o processo

Tecnologia Administrativo



IBIUNA

NVESTIMENTOS
de sele¢dao de ativos e alocagao de recursos, integrando estes aspectos a documentacgao

dos cases de investimentos.

Equipes de investimento: incorporar os aspectos ESG, a partir das analises fornecidas
pela consultoria, no processo de andlise, selecdao de ativos e alocagdao de recursos,
considerando o0s riscos relevantes para as empresas investidas, realizar o
monitoramento periddico dos eventos relacionados aos temas ESG que envolvem as
empresas integrantes das carteiras geridas e apresentar as questoes ESG relevantes nas
discussdes dos respectivos Comités de Investimento.

Comercial e Produtos: fornecer as informacgdes relativas a metodologia e processo de
Integracdo ESG a clientes de todos os segmentos e incluir, sempre que aplicavel,
aspectos ESG relevantes ao desenvolvimento de novos produtos de investimento.

Operagdes, Riscos, Compliance e TI: incluir informacdes ESG sobre as empresas
investidas (ex: scores ESG) nos modelos de gestdo de risco, sistemas de informacado e
outros documentos relevantes de monitoramento das carteiras geridas.

Compromissos Institucionais e Estratégia de Integracao

Acreditamos que iniciativas que tém impacto positivo na sociedade sdo fundamentais
em qualquer linha de negdcio. Temos a confianca de que, ao incorporarmos esses
temas de forma profunda em nosso DNA, geramos beneficios que vdo muito além da
performance.

Por isso, integramos formalmente as questdes de ESG no nosso processo de
investimento.

Como investidores e cidadaos, sentimos que faz parte do nosso dever gerar um impacto
positivo, incentivando as companhias do portfdlio a melhorarem suas praticas.

A Ibiuna ndo adota critérios prévios de exclusdo de ativos de suas carteiras geridas. As
guestdes ESG sdo avaliadas para todos os ativos de renda variavel e crédito corporativo,
sendo incorporados ao processo de analise e gestdo de carteiras de forma transversal,
como parte da gestdo de riscos e identificacdo de oportunidades de aumento da
rentabilidade dos portfdlios.

A Gestora se compromete a proteger e preservar o meio ambiente, bem como a
prevenir e erradicar praticas danosas ao meio ambiente, executando seus servicos em
observancia a legislacdo vigente no que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e
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dos Crimes Ambientais, bem como dos atos legais, normativos e administrativos

relativos a area ambiental e correlata, emanados das esferas Federal, Estaduais e
Municipais.

A lbiuna exerce suas atividades em conformidade com a legislagdo vigente a ela
aplicdvel, detém as aprovacdes necessarias a celebracdo das atividades, e ao
cumprimento das obrigacdes nelas previstas.

A Gestora ndo utiliza trabalho ilegal, e compromete-se a ndo utilizar praticas de
trabalho andlogo ao escravo, ou de mao de obra infantil, salvo este ultimo na condicao
de aprendiz, observadas as disposi¢des da Consolidacdo das Leis do Trabalho, seja
direta ou indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores de produtos e de
Servigos.

A Gestora ndo emprega menor até 18 anos, inclusive menor aprendiz, em locais
prejudiciais a sua formacdo, ao seu desenvolvimento fisico, psiquico, moral e social,
bem como em locais e servicos perigosos ou insalubres, em horarios que ndo permitam
a frequéncia a escola e, ainda, em horario noturno, considerando este o periodo
compreendido entre as 22h e 5h. Ndo utiliza praticas de discriminagdo negativa, e
limitativas ao acesso na relagao de emprego ou a sua manutengao, tais como, mas nao
se limitando a, motivos de sexo, origem, raca, cor, condi¢ao fisica, religido, estado civil,
idade, situacdo familiar ou estado gravidico.

Analise ESG das Empresas Investidas

A identificacdo e monitoramento de aspectos ESG relevantes para as empresas
investidas sdo avaliados nos comités de renda varidvel e crédito e partem de
metodologia ponderada da consultoria parceira e avaliacdo da equipe de gestdo da
Ibiuna.

Os aspectos analisados envolvem as dimensGes ambiental, social e de governanga
corporativa, em que se analisam tanto questdes relacionadas a gestao das companhias
sobre o tema como o histérico de incidentes, processos e denuncias relacionadas as
questdes ESG.
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Aspectos Sociais

O processo de andlise abrange:

1. Andlise de documentos publicos e informacgdes autodeclaradas das empresas,
obtidas a partir da analise de documentos corporativos (ex.: Relatdrio Anual,
Formulario de Referéncia, site de Relagbes com Investidores, atas de reunido de
Conselho, apresentagdes institucionais, Demonstra¢des Financeiras etc.);

2. Busca de informag¢des adicionais em érgdos publicos, midia, associag¢bes e
outros stakeholders relevantes das empresas, de acordo com seu setor de
atuacdo e localizagdo geografica;

3. Pedido eventual de esclarecimento as empresas sobre questdes identificadas na
pesquisa;

4. Classificacdo das praticas das empresas de acordo com a metodologia da Ibiuna,
para os 15 temas apresentados anteriormente, e determinacdo de um score ESG
para cada empresa investida; e

5. Estabelecimento de um ranking ESG, que serd utilizado no processo de
selecdo/monitoramento de ativos e alocacdo de recursos.

A partir das analises, o score ESG das companhias é avaliado e integrado ao processo
de analise e selegao de ativos, bem como a alocagao de recursos nas carteiras geridas,
conforme segue.

Ao consultar as posi¢cdes de cada fundo em nosso sistema interno de risco (YARA), o
time de gestdo podera verificar o score ESG de cada ativo, bem como o score ponderado
por setor e para o fundo como um todo. Este mapa permite que o gestor tenha maior
sensibilidade deste fator de risco na gestao da carteira.

Publico - (IB) -
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Filtro de liquidez
Acbes com negociacao diaria superior a R$ 5 MM

h 4

Analise Fundamental —

o ——— Geracao de Idéias —|

+ Dinamica de prego
+ Noticias da empresa
+ Variaveis setoriais

+ Cenario macroeconédmico

« Atualizacdo de modelos de
projecao

* Reavaliagao de posicionamento
estratégico e competitivo

+ Contato com a empresa

+ Analise ESG

4

Alocacdo —

o—A— Monitoramento -

« Preco alvo . Anéliseﬂretomo X riscc? .
+ Tese de Investimento + Interagcdo com portfolio existente
* Hedge

Processo de Investimento em Crédito

Universo de investimento composto majoritariamente por
debéntures, bonds, LFs e CDBs, FIDCs e CRIs.

4

Analise Fundamental —

+ Modelos de projecao

+ Cenarios de stress e refinanciamento
+ Contato com a empresa

+ Andlise ESG

+ Comité de credito

Vv

+ Monitoramento do universo de
investimento
+ Variaveis setoriais

o ——— Geracdo de Idéias —| e
+ Cenario macroeconédmico ‘

O—A— Monitoramento - Alocagdo —
» Risco / retorno

+ Preco alvo e valor relativo | + Exposigdo ao setor
+ Atualizacdo da tese de + Liguidez do papel
investimento + Interagdo com portfélio existente

* Evolucéo das métricas de + Hedges (em caso de papéis ndo
risco de crédito / mercado indexados ao CDI

Publico - (IB) -
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LimitacOes Metodoldgicas

O desenvolvimento das metodologias de integracdo e andlise ESG utilizadas pela
gestora envolveu diferentes dreas e profissionais de gestdo de ativos e analise de
investimentos, apoiados por uma consultoria especializada.

O principal insumo para as analises ESG sdo as informacgdes coletadas sobre as empresas
e/ou projetos investidos. Neste contexto, foram encontradas limitacbes quanto a
padronizacdo, qualidade, tempestividade e disponibilidade das Informacgdes, fatores
gue podem interferir no resultado das andlises.

Voto em Assembleia

Em relacdo aos aspectos ESG, no exercicio do voto em assembleia, a Ibiuna seguirad o
mesmo processo descrito nas politicas de voto das Gestoras, que determina a
participacado da gestora de acordo com a relevancia das matérias debatidas e percentual
de participacdao na composi¢do acionaria ou estrutura de divida da empresa.

Parcerias de Impacto Social

Como parte de nossa cidadania corporativa, desenvolvemos parcerias com instituicoes
gue atuam no terceiro setor, gerando impacto positivo para a sociedade. A sele¢do dos
projetos para a parceria se da por meio da avaliacao de possiveis parcerias pelo Comité
Executivo, que avalia critérios técnicos dos projetos, alinhamento a estratégia e atuacao
da Ibiuna e métricas de mensuracdo e reporte de resultados.

Atualmente, os focos das parcerias estdo nos temas de saude, educacdo e esportes, e
os projetos apoiados sdo:

= |Instituto Ambikira

= GRAAC

= Academia Pérolas Negras

= Associacdo Primeira Chance
= |nstituto Sol

= Hospital Angelina Caron

= |nstituto Reacao

= Doutores da Alegria



Vigéncia e Atualizacao

Versao 5 —margo de 2023.

Esta politica serd revisada anualmente ou sempre que necessario.



