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Comentario Mensal

Performance de julho

Os setores de energia e financeiro foram os principais destaques positivos, com
posicdes em empresas petroliferas e de servicos financeiros, respectivamente. Do lado
negativo, os setores imobilidrio e de consumo discriciondrio foram os principais
destaques, com posicdes em empresas de construcdo civil e aluguel de carros,
respectivamente.

Perspectivas para agosto

O Ibovespa avancou +3,47% em julho e terminou aos 177.999 pontos, na primeira alta
mensal desde fevereiro. No ano o indice acumula valorizagdo de +10,47%. O Real
apreciou +1,95% e o dolar fechou o més a R$5,07, interrompendo duas desvalorizagdes
seguidas da moeda brasileira. No periodo de 12 meses encerrado em julho, o fundo
Ibiuna Long Short STLS rende +3,31% (22% do CDI), o Ibiuna Long Biased rentabiliza
+4,17% (IMA-B - 6,01%) enquanto o Ibiuna Equities valoriza +21,62% (IBX - 11,92%).

No Brasil a inflacdo surpreendeu para baixo duas vezes no més e reabriu a discussdo
sobre aretomada de cortes de juros. O IPCA de junho subiu +0,16% e a prévia de julho
avancou +0,06%, ambos bem abaixo do esperado e com desaceleragdo dos nucleos. O
IPCA acumulado em doze meses recuou para 4,64% enquanto a atividade doméstica
deu sinais de acomodacdo. O desemprego do segundo trimestre ficou em 5,4%, o
menor ja registrado para o periodo, mas a série dessazonalizada subiu para 5,5% e a
renda real perdeu ritmo de crescimento. No campo politico o quadro foi de fragilizacdo
da candidatura de oposicdo. O Partido Liberal realizou convengéo sem definir o vice do
Senador Flavio Bolsonaro e néo fechou coligagéo, enquanto as pesquisas mantiveram o
Presidente Lula numericamente a frente no segundo turno da elei¢cdo presidencial de
outubro de 2026. O Congresso entrou em recesso com as pautas de maior impacto
fiscal adiadas ou diluidas, promovendo algum alivio de curto prazo em uma trajetéria
fiscal que ja levou a divida bruta a 81,1% do PIB. A tarifa comercial adicional de 25%
imposta pelos Estados Unidos passou a valer no dia 22 e o governo brasileiro
respondeu com créditos subsidiados e consultas na Organizagdo Mundial do Comércio,
deixando a possivel retaliacgdo comercial para depois das elei¢des.

No mercado internacional o Federal Reserve manteve a taxa de juros americana entre
3,50% e 3,75% pela quinta reunido consecutiva, mas a decisdo foi dividida. Trés
diretores votaram por elevacdo imediata de 0,25 ponto percentual, a primeira vez desde
2016 que trés membros divergem na mesma direcdo. O indice de precos ao consumidor
americano de junho caiu 0,4% no més, a maior retracdo desde abril de 2020, com o
nucleo estavel e a taxa em doze meses recuando de 4,2% para 3,5%. O Brent iniciou
julho em US$73 e superou US$100 no dia 23, depois do fim da trégua entre Estados
Unidos e Ird e de ataques houthis a petroleiros no Mar Vermelho, antes de terminar o
més perto de US$88. Esta alta do petrdleo deve reverter parte deste alivio da inflagdo ja
na préxima leitura. O rendimento do Treasury de 30 anos fechou julho em 5,27%, o
nivel mais alto desde 2007, enquanto as expectativas de inflagdo embutidas nesses
papéis ficaram paradas (a abertura veio do juro real, que foi a 3,04%, e n&o do risco de
inflagdo). O S&P 500 caiu 0,1% e registrou o primeiro julho negativo desde 2014.

O Brasil subiu contra a corrente. O ambiente externo piorou, mas o pais recuperou
simultaneamente as duas vantagens perdidas em maio: o petrdleo alto e a perspectiva
de retomada do afrouxamento monetario. O investidor estrangeiro voltou a comprar
agdes brasileiras, com entrada liquida de R$3,31 bilhdes na B3 no més até o dia 28 e
R$32,49 bilhdes no ano. Neste ambiente, ampliamos a exposi¢do a energia e a materiais
bésicos, beneficidrios diretos da melhora dos fundamentos. Reduzimos a posi¢cdo em
bancos, onde o ciclo de crédito as familias comecga a preocupar, com o endividamento
em 49,7% darenda e ainadimpléncia do consignado privado na méxima desde 2011. No
setor de Saude iniciamos investimento em uma companhia com valuation bastante
atrativo e alta previsibilidade de fluxo de caixa. Mantemos a carteira ancorada em
empresas com resiliéncia operacional, baixa alavancagem financeira e bom histérico na
alocacdo de capital. Trabalhamos com mais um corte de 0,25 ponto percentual na
reunido do Copom de 5 de agosto e com chance de 50% de uma nova reducédo em
setembro. Acompanharemos ainda o efeito das tarifas sobre exportacdes e atividade
doméstica, além do comportamento do Brent, hoje a varidvel de maior peso para o
mercado local.

> TIMENT

Atribuicdo de Performance

ESTRATEGIA JUL/26 2026

Consumo discricionario -1,23% -6,44%
Consumo bésico - -0,38%
Energia 1,08% 1,39%

Financeiro 0,80% 0,03%
Imobiliario -1,86% -0,18%
Saude 0,02% -0,61%
Indastria 0,61% 0,59%

Tecnologia - -

Materiais basicos 0,58% 1,06%
Telecom - -

Utilidade Publica 0,53% 4,29%
Caixa + Despesas -0,12% -0,65%
TOTAL 0,42% -0,92%
Dif. IBRX -3,00% -11,28%

Risco

Volatilidade 21,51% 22,61%
Exposicdo Bruta Média 92,14% 95,18%
Caixa Médio 7,86% 4,82%

indices de Mercado

JUL/26 2026

CDI 1,22% 8,14%
IMA-B 0,97% 5,09%
IBOVESPA 3,47% 10,47%
IBRX 3,42% 10,37%
IMA-B 5 1,24% 7,80%
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET OUT NOV  DEZ ANO INICIO
201 - - - - - - 073% -356% 6,95% -048%  154%  4,99% 4.99%
Dif. IBRX - - - - - - 4,89% 0,99% -1,88% 0,58% 0,01% 4,98% 4,98%
2012 219%  506%  095%  024%  -805%  272%  406% -177%  102%  230%  180%  430%  1511% 20,85%
Dif. IBRX -5,73% 1,21% 1,18% 2,71% 0,56% 1,84% 0,96% -1,61% -1,76% 3,37% 0,64% -0,48% 3,56% 9,29%
2013 216%  137%  033%  -035%  177%  -697%  171%  083%  380% 535%  106%  -1,00%  9,98% 32,91%
Dif. IBRX 1,93% 4,26% -0,31% -1,13% 2,65% 2,10% -0,03% -1,03% -1,18% -0,01% 3,07% 2,08% 13,11% 24,85%
2014 598% -247%  647%  -089%  110%  393%  194% 1038% -961% 433% 263% -339%  6,95% 42,15%
Dif. IBRX 2,16% -2,15% -0,43% -3,60% 2,22% 0,30% -2,52% 0,79% 1,63% 3,38% 2,32% 4,87% 9,73% 37,09%
2015 301%  473% 3711% 6,05% -4,04%  208%  161%  -388% 043% -325% -248% -200%  -133%  4026%
Dif. IBRX 2,87% -4,60% 3,62% -3,07% 1,43% 1,31% 5,05% 4,37% 3,54% -4,61% -0,81% 1,80% 11,09% 48,24%
2016 532% 466%  906%  297% -439%  370%  955% -065% 038% 8M%  -661% -243% 1875%  66,57%
Dif. IBRX 0,93% -0,63% -6,36% -417% 5,02% -2,78% -1,76% -1,77% -0,22% -2,64% -1,61% 0,12% -17,95% 40,77%
2017 689%  331% 161%  089%  -307%  115%  520%  642%  615%  -167% -327%  520%  27.82%  112,90%
Dif. IBRX -0,31% 0,01% 0,74% 0,01% 0,59% 0,86% 0,29% -0,93% 1,46% -1,54% 0,11% -1,14% 0,27% 52,45%
2018 1064% 039%  257% 316%  -938%  -525%  7,09% -6,08% -061% 1272% 284% -033% 1654%  14812%
Dif. IBRX -0,10% -0,02% 2,49% 2,34% 1,53% -0,05% -1,75% -2,96% -3,84% 2,30% 0,18% 0,96% 1,12% 62,93%
2019 1094%  -214%  -123%  -018%  -014%  647%  356% -050% 025% 284%  421%  114%  4005% = 247,49%
Dif. IBRX 0,23% -0,37% -1,12% -1,23% -1,28% 2,37% 2,39% -0,33% -2,96% 0,64% 3,24% 3,87% 6,66% 100,47%
2020 262% -776% -3480% 1621%  507%  9,66%  771%  -240% -372% -153% 964% 499%  -521%  229,37%
Dif. IBRX 3,87% 0,46% -4,71% 5,95% -3,45% 0,69% -0,71% 0,97% 0,86% -0,98% -5,82% -417% -8,72% 73,70%
2021 -442%  -310%  739%  573%  472%  243% -348% -187% -679% -891%  052%  144%  -750%  204,65%
Dif. IBRX -1,39% 0,35% 1,36% 2,89% -1,20% 1,80% 0,51% 1,39% 0,20% -2,10% 2,21% -1,70% 3,67% 77,55%
2022 1056%  -155%  560%  -665% 378% -944% 664% 8%  -158%  616%  -383%  -171%  1483%  249.84%
Dif. IBRX 3,70% -3,01% -0,36% 3,46% 0,55% 2,13% 2,24% 1,96% -1,53% 0,59% -0,72% 0,92% 10,82% 113,62%
2023 402%  -741%  -471%  206%  545%  951%  187%  -710%  030% -353% 119%  576%  1647%  307,45%
Dif. IBRX 0,51% 0,18% -1,64% 0,13% 1,85% 0,64% -1,45% -2,09% -0,54% -0,50% -1,19% 0,28% -4,81% 120,97%
2024 -334%  106%  -160%  -368% -435%  157%  621%  864% -399% -01% -487% -319%  -917%  270,09%
Dif. IBRX 1,16% 0,10% -0,87% -2,34% -1,18% 0,06% 3,31% 2,04% -1,01% 0,52% -1,96% 1,19% 0,54% 111,44%
2025 657% -250%  363%  7,94%  595%  231%  -537% 942% 523% 303% 726% -353% 4634% 44160%
Dif. IBRX 1,66% 0,18% -2,31% 4,61% 4,25% 0,95% -1,09% 3,08% 1,75% 0,93% 0,82% -4,72% 12,89% 196,42%
2026 940%  441%  -454%  -064% -843% -053%  042% - - - - - 2092%  436,62%
Dif. IBRX -3,26% 0,29% -3,90% -0,51% -1,18% 0,61% -3,00% - - - - - -11,28% 155,66%

Cota e Patriménio Liquido

Valores em R$

PL de fechamento do més 313.296.859
PL médio (12 meses) 300.385.120
PL de fechamento do més do fundo master 373.801.632
PL médio do fundo master (12 meses) 348.871.395

2026 Desde Inicio
Meses Positivos 3 107
Meses Negativos 4 73
Meses Acima do IBRX 2 103
Meses Abaixo do IBRX 5 77

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Equities CIC FIA é um fundo de agbes adequado as resolugdes N° 5.202, de 27/03/2025 e 5.272, de 18/12/2025, ambas do Conselho Monetario Nacional. O fundo busca oportunidades na bolsa local através
de abordagem fundamentalista e exposi¢cdo direcional fixa entre 90% e 100%. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 13.401.715/0001-06
Inicio Atividades: 29-jul-201

Gestao: Ibiuna Agdes Gestdo de Recursos Ltda.
Auditor: KPMG

Custodiante: Banco Bradesco S.A.
Administrador: BEM DTVM Ltda.

Tipo Anbima: A¢des Valor/Crescimento

Tributacdo: Fundo de Investimento em agdes

Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a.

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IBRX s

* Para consultar a metodologia de rateio da taxa global entre o administrador fiducidrio, o gestor e os demais
prestadores de servico das classes/subclasses, acesse o link: https/wwwibiunainvest.com br/transp arencia-informacional
8§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Dados para Movimentacéo

Aplicacao Inicial: R$ 100
Movimentag&o Minima: R$ 100
Saldo Minimo: 100

Aplicagdo: D+1

Cotizagdo do Resgate: D+1
Liquidagdo: D+2 apds cotizagdo

O regulamento e a Lamina de informacées Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do Administrador em
wwwhbradescobemdtvm.com.br
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https://www.ibiunainvest.com.br/transparencia-informacional

Gestor:

Ibiuna Macro Gestéo de Recursos
CNPJ 11918575/0001-04

Av. Sdo Gabriel, 477, 16° andar
01435-001 S3o Paulo, SP, Brasil
Tel: +55 11 2655 0355
contato@ibiunainvest.com.br

Gestor:

Ibiuna Acdes Gestao de Recursos
CNPJ 18506.057/0001-22

Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar
01435-001 S3o Paulo, SP, Brasil
Tel: +55 11 2655 0355
contato@ibiunainvest.com.br

Gestor:

Ibiuna Crédito Gestao de Recursos
CNPJ 19.493.000/0001-07

Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar
01435-001 S3o Paulo, SP, Brasil
Tel: +55 11 2655 0355
contato@ibiunainvest.com br

Gestor:

Ibiuna Previdéncia Gestao de Recursos

CNPJ 49223404/0001-33

Av. Sao Gabriel, 477, 15° andar
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil
Tel: +55 11 2655 0355
contato@ibiunainvest.com br

Administrador:
BEM DTVM
CNPJ 00.006670/0001-00

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar

06029-900 Osasco, SP, Brasil
Tel: +55 11 3684 9401
ww w.bradescocustodia.com br

Siga a Ibiuna

Autorregulago

ANBIMA

ww wibiunainvest.com.br
B @ibiunainvestimentos
@ ibiunainvestimentos
O Ibiuna Investimentos

Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do grupo lbiuna Investimentos. As Gestoras ndo comercializam e nem distriouem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A
rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Antes de investir, ¢ recomendada a leitura cuidadosa do regulamento dos fundos de investimento e da lamina de informagdes essenciais, disponiveis no site do Administrador - www.bradescobemdtvm.com.br. As
informacdes contidas neste material s&o de caréter exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualauer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos

de investimento utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas polticas de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento s&o

autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes.
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

