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Comentario Mensal

Performance de junho

Os setores de infraestrutura e utilidade publica foram os principais destaques positivos
do més. O setor de industria e construgao foi o principal detrator.

Perspectivas para julho

Observamos ao longo de junho a continuidade da tendéncia observada em maio. Nem
mesmo o aumento das tensdes no Oriente Médio, com os ataques aéreos de Israel e
dos Estados Unidos contra o Ird, detiveram o otimismo, com excec¢édo do prego do
petréleo, que chegou por alguns instantes a 80 ddlares o barril. Os ativos de risco
seguiram com forte performance: o S&P subiu +5,0% e rompeu a maxima historica; o
indice de crédito High Yield americano fechou 20 pontos-base (para 322 bps) e se
aproximou das minimas recentes, ao redor de 300 pontos-base; e os indices de crédito
de mercados emergentes também seguiram essa tendéncia com um ganho de +1,26%
no més. Até o titulo de 10 anos norte-americano teve sua taxa reduzida ao longo do
meés, saindo de 4,40% para quase 4,20%, mesmo sem nenhum sinal de corte iminente
da taxa basica de juros ou de qualquer consolidacdo fiscal dos Estados Unidos. Pelo
contrdrio: segue, no momento, o debate e votacdo da ‘One Big Beautiful Bill’ do
presidente Trump no Congresso, adicionando risco fiscal.

Ainda acreditamos que os bonds de empresas da América Latina, na média, possuem
melhor relacdo risco-retorno do que no mercado local. Mesmo assim, dado o forte
movimento de apreciacdo desses ativos apds a corregdo do “Liberation Day”, optamos
por ndo aumentar essa posicdo em nossos fundos. Continuamos a preferir emissores
menos expostos a commodities ou cadeias industriais globais, focando em empresas
mais expostas ao mercado local.

No mercado local, o més foi pautado novamente pelo ruido politico entre o Executivo e
o Legislativo para compensar o déficit nas contas publicas, deixando, até o momento,
uma incerteza com relagdo a tributacdo futura dos investimentos em ativos de crédito
que hoje s&o isentos. Enquanto isso, o fluxo de captacéo para os fundos de debéntures
de infraestrutura continuou com o momentum positivo e acreditamos que a demanda
pelos papéis isentos deve continuar nos proximos meses. Estes dois fatores, em
conjunto, se traduziram em um fechamento relevante de spread nos papéis isentos ao
longo do més, com vdrias emissdes corporativas high grade negociando a spreads
abaixo da NTN-B.

Janos fundos de crédito ndo isentos, o més de junho demonstrou uma captagdo timida,
movimento distinto do més anterior. Apesar da captagdo, esses papéis tiveram mais um
ligeiro fechamento de spread em junho e ja se encontram em patamares abaixo dos
niveis de dezembro, antes da abertura do fim do ano. Continuaremos monitorando esse
fluxo, pois pode ser um indicativo de mudanca de apetite para os papéis.

Ao longo do més, reduzimos o risco no mercado local dos papéis n&o isentos, que ja se
encontram nas minimas de spread dos Ultimos meses e que n&o enxergamos potencial
adicional de ganhos de capital. No momento, temos uma preferéncia pelos ativos
isentos, mesmo que tenham sofrido uma piora na relacéo risco-retorno (por parte do
retorno via fechamento de spreads). Na classe de ativos estruturados, estamos mais
criteriosos, pois também enxergamos uma piora na relagdo risco-retorno (neste caso,
nas duas pontas): com redugdo da remuneracdo das novas emissdes e
piora/afrouxamento das estruturas.

Mesmo ainda preferindo bonds ao mercado local, temos, logo no inicio de julho, o fim
do prazo de 90 dias dado pelo governo Trump para o inicio das tarifas adicionais (ou
reciprocas), além dos 10% aplicados uniformemente. Ainda é incerto qual seréa a atitude
e as implicagdes para os ativos de risco. A experiéncia de abril foi marcante, deixando o
governo americano mais cauteloso paran&o gerar umanova crise.
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Atribuicdo de Performance

SETOR JUN/25 2025
Bancos 0,00% 0,08%

Financeiro (ex - Bancos) 0,00% 0,05%

Consumo e Saude 0,02% 0,39%
Indastria e Construcao -0,06% -0,05%
Infraestrutura 0,36% 0,95%
Mineragdo 0,00% 0,03%
Oleo e Gas 0,05% -0,07%

Papel e Celulose - -

Telecomunicagoes 0,00% 0,09%
Transporte e Logistica 0,02% 0,08%
Utilidade Publica 0,21% 0,70%
Tatico e Hedge 0,02% -0,05%
Caixa + Despesas 1,03% 5,94%
TOTAL 1,66% 8,12%
% CDI 151% 126%

ESTRATEGIA JUN/25 2025
Crédito Global 0,08% 0,07%

Local - Nao Estruturados 0,46% 1,68%

Local - Estruturados 0,12% 0,49%
Caixa + Despesas 1,01% 5,88%
TOTAL 1,66% 8,12%
% CDI 151% 126%
Risco
Volatilidade 1,01% 0,89%
Stress 5,70% 4,97%

Exp. Média - Cred. Global 9,69% 7,79%
Exp. Média - Cred. Local 81,71% 81,65%

Quantidade de Ativos 159 163

indices de Mercado

JUN/25 2025

CDI 1,10% 6,42%
IMA-B 1,30% 8,80%
IBOVESPA 1,33% 15,44%
IBRX 1,37% 15,23%
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO
2024 - - - 0,32% 0,95% 0,94% 1,02% 1,05% 1,05% 0,85% 0,68% 0,51% 7,62% 7,62%
% CDI - - - 113% 115% 120% 12% 121% 126% 92% 86% 54% 103% 103%
2025 118% 1,46% 1,28% 0,94% 134% 1,66% - - - - - - 812% 16,35%
% CDI 17% 148% 133% 89% 118% 151% - - - - - - 126% 114%

Cota e Patrimoénio Liquido

Valores em R$ 2025 Desde Inicio
PL de fechamento do més 1.234.352 Meses Positivos 6 15
PL médio (12 meses) 308.163.800 Meses Negativos - -
PL de fechamento do més do fundo master 655.797.265 Meses Acima do CDI 5 n
PL médio do fundo master (12 meses) 386.796.038 Meses Abaixo do CDI 1 4

Principais Caracteristicas

Objetivo da Classe

Ibiuna Credit Deb. Infra € um fundo de renda fixa dedicado ao mercado de crédito privado. O fundo busca oportunidades nos mercados de crédito local e internacional através de abordagem fundamentalista. O
fundo é enquadrado na modalidade "Infraestrutura", nos termos da Lein® 12.431/1, tendo isenc¢&o na tributagdo de Imposto de Renda. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 54.518.925/0001-58

Identificador da Subclasse: 7NBTA1734640051
Cédigo CVM: 136506

Inicio Atividades: 19-abr-2024

Gesté&o: Ibiuna Crédito Gestdo de Recursos Ltda.
Auditor: Ernst & Young

Custodiante: Banco Bradesco S.A.
Administrador: BEM DTVM Ltda.

Tipo Anbima: Renda Fixa Duragé&o Livre Crédito Livre

Tributacdo: Isento

Taxa Adm. Global e Custédia: 0,76% a.a.*

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o CDI §

* Para consultar a metodologia de rateio da taxa global entre o administrador fiduciario, o gestor e os demais
prestadores de servico das classes/subclasses, acesse o link: https/wwwi.biunainvest.com br/transp arencia-informacional
§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a Ibiuna:

Ibiuna Macro Gestéo de Recursos Ibiuna Acdes Gest&o de Recursos Ibiuna Crédito Gest&o de Recursos BEM DTVM Autorregulacio
CNPJ 11918575/0001-04 CNPJ 18506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006670/0001-00 ww wibiunainvest.com.br ANBIMA
Av. Sdo Gabriel, 477, 16° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar @ibiunainvestimentos

01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 01435-001 Séo Paulo, SP, Brasil 01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 06029-900 Osasco, SP, Brasil @ ibiunainvestimentos

Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 3684 9401 O Ibiuna Investimentos

contato@ibiunainvest.com.br contato@ibiunainvest.com.br contato@ibiunainvest.com.br ww w.bradescocustodia.com.br

Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do grupo Ibiuna Investimentos. As Gestoras ndo comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabiidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A
rentabiidade divuigada ndo ¢ liquida de impostos. Antes de investir, é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento dos fundos de investimento e da lamina de informacdes essenciais, disponiveis no site do Administrador - wwwhbradescobemdtvm.combr. As
informagdes contidas neste material s&o de caréter exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos
de investimento utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas polticas de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento s&o
autorizados a realizar aplicagSes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes.
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA
https://www.ibiunainvest.com.br/transparencia-informacional

