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Comentário Mensal

Performance de julho
No lado positivo do livro de ações, os setores industrial e utilidade pública foram os

principais destaques, com posições em empresas de distribuição de combustíveis e

saneamento, respectivamente. Os setores de consumo discricionário e imobiliário foram

os principais destaques negativos, com posições em empresas de aluguel de carros e

construção civil. No livro macro, as posições em moedas foram o destaque negativo,

com posições vendidas em Euro vs. moedas de países emergentes e posições

compradas em Dólar vs. Real.

Perspectivas para agosto
O Ibovespa avançou +3,47% em julho e terminou aos 177.999 pontos, na primeira alta

mensal desde fevereiro. No ano o índice acumula valorização de +10,47%. O Real

apreciou +1,95% e o dólar fechou o mês a R$5,07, interrompendo duas desvalorizações

seguidas da moeda brasileira. No período de 12 meses encerrado em julho, o fundo

Ibiuna Long Short STLS rende +3,31% (22% do CDI), o Ibiuna Long Biased rentabiliza

+4,17% (IMA-B – 6,01%) enquanto o Ibiuna Equities valoriza +21,62% (IBX - 11,92%).

No Brasil a inflação surpreendeu para baixo duas vezes no mês e reabriu a discussão

sobre a retomada de cortes de juros. O IPCA de junho subiu +0,16% e a prévia de julho

avançou +0,06%, ambos bem abaixo do esperado e com desaceleração dos núcleos. O

IPCA acumulado em doze meses recuou para 4,64% enquanto a atividade doméstica

deu sinais de acomodação. O desemprego do segundo trimestre ficou em 5,4%, o

menor já registrado para o período, mas a série dessazonalizada subiu para 5,5% e a

renda real perdeu ritmo de crescimento. No campo político o quadro foi de fragilização

da candidatura de oposição. O Partido Liberal realizou convenção sem definir o vice do

Senador Flávio Bolsonaro e não fechou coligação, enquanto as pesquisas mantiveram o

Presidente Lula numericamente à frente no segundo turno da eleição presidencial de

outubro de 2026. O Congresso entrou em recesso com as pautas de maior impacto

fiscal adiadas ou diluídas, promovendo algum alívio de curto prazo em uma trajetória

fiscal que já levou a dívida bruta a 81,1% do PIB. A tarifa comercial adicional de 25%

imposta pelos Estados Unidos passou a valer no dia 22 e o governo brasileiro

respondeu com créditos subsidiados e consultas na Organização Mundial do Comércio,

deixando a possível retaliação comercial para depois das eleições.

No mercado internacional o Federal Reserve manteve a taxa de juros americana entre

3,50% e 3,75% pela quinta reunião consecutiva, mas a decisão foi dividida. Três

diretores votaram por elevação imediata de 0,25 ponto percentual, a primeira vez desde

2016 que três membros divergem na mesma direção. O índice de preços ao consumidor

americano de junho caiu 0,4% no mês, a maior retração desde abril de 2020, com o

núcleo estável e a taxa em doze meses recuando de 4,2% para 3,5%. O Brent iniciou

julho em US$73 e superou US$100 no dia 23, depois do fim da trégua entre Estados

Unidos e Irã e de ataques houthis a petroleiros no Mar Vermelho, antes de terminar o

mês perto de US$88. Esta alta do petróleo deve reverter parte deste alívio da inflação já

na próxima leitura. O rendimento do Treasury de 30 anos fechou julho em 5,27%, o

nível mais alto desde 2007, enquanto as expectativas de inflação embutidas nesses

papéis ficaram paradas (a abertura veio do juro real, que foi a 3,04%, e não do risco de

inflação). O S&P 500 caiu 0,1% e registrou o primeiro julho negativo desde 2014.

O Brasil subiu contra a corrente. O ambiente externo piorou, mas o país recuperou

simultaneamente as duas vantagens perdidas em maio: o petróleo alto e a perspectiva

de retomada do afrouxamento monetário. O investidor estrangeiro voltou a comprar

ações brasileiras, com entrada líquida de R$3,31 bilhões na B3 no mês até o dia 28 e

R$32,49 bilhões no ano. Neste ambiente, ampliamos a exposição a energia e a materiais

básicos, beneficiários diretos da melhora dos fundamentos. Reduzimos a posição em

bancos, onde o ciclo de crédito às famílias começa a preocupar, com o endividamento

em 49,7% da renda e a inadimplência do consignado privado na máxima desde 2011. No

setor de Saúde iniciamos investimento em uma companhia com valuation bastante

atrativo e alta previsibilidade de fluxo de caixa. Mantemos a carteira ancorada em

empresas com resiliência operacional, baixa alavancagem financeira e bom histórico na

alocação de capital. Trabalhamos com mais um corte de 0,25 ponto percentual na

reunião do Copom de 5 de agosto e com chance de 50% de uma nova redução em

setembro. Acompanharemos ainda o efeito das tarifas sobre exportações e atividade

doméstica, além do comportamento do Brent, hoje a variável de maior peso para o

mercado local.

Atribuição de Performance

ESTRATÉGIA JUL/26 2026 12M 24M

JUROS -0,33% -5,54% -5,06% -2,12%

MOEDAS -0,78% 0,88% 1,30% -0,39%

EQUITIES -0,75% -11,04% 0,44% 6,15%

Consumo discricionário -1,32% -5,42% -3,67% -2,63%

Consumo básico 0,02% -0,68% -0,62% 1,27%

Energia 0,25% -0,22% -0,17% -0,10%

Financeiro -0,06% -6,01% -2,34% -1,75%

Imobiliário -0,70% -0,24% 0,55% 2,10%

Indústria 0,48% 0,50% 0,86% 0,17%

Matériais básicos 0,07% 0,38% 0,97% 1,92%

Saúde -0,07% -0,27% -0,11% -0,48%

Tecnologia 0,07% 0,27% 0,36% -0,47%

Telecom - - -0,01% 0,12%

Utilidade Pública 0,41% 1,82% 4,62% 6,94%

Arbitragem e Hedge 0,13% -1,37% -0,47% -1,06%

Índices -0,03% 0,19% 0,48% 0,13%

OUTROS -0,01% -0,62% -0,38% -0,45%

Caixa + Despesas 0,80% 4,12% 4,30% 10,45%

TOTAL -1,06% -12,20% 0,60% 13,64%

% CDI - - 4% 47%

Risco

Volatilidade 15,23% 18,31% 15,47% 12,38%

Exposição Bruta Média 125,89% 125,25% 117,37% 111,67%

Exposição Líquida Média 26,80% 29,72% 29,80% 26,85%

Índices de Mercado

JUL/26 2026 12M 24M

CDI 1,22% 8,14% 14,71% 29,16%

IMA-B 0,97% 5,09% 10,19% 15,24%

IBOVESPA 3,47% 10,47% 33,76% 41,11%

IBRX 3,42% 10,37% 33,53% 40,95%

IMA-B 5 1,24% 7,80% 13,18% 22,65%
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Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do grupo Ibiuna Investimentos. As Gestoras não comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A

rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Antes de investir, é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento dos fundos de investimento e da lâmina de informações essenciais, disponíveis no site do Administrador - www.bradescobemdtvm.com.br. As
informações contidas neste material são de caráter exclusivamente informativo. Fundos de investimento não contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos

de investimento utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas políticas de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento são

autorizados a realizar aplicações em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variável podem estar expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes.
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO INICIO

2024 - - - - -2,55% -0,40% 5,93% 1,33% -0,19% -0,12% -1,06% 0,33% 3,10% 3,10%

% CDI - - - - - - 654% 153% - - - 35% 47% 47%

2025 1,81% 0,18% -0,51% 7,39% 3,44% 2,54% -3,01% 6,70% 4,08% 3,05% 3,60% -3,36% 28,44% 32,43%

% CDI 179% 18% - 699% 302% 232% - 576% 335% 239% 342% - 199% 148%

2026 5,28% 1,29% -12,59% 1,00% -5,56% -0,19% -1,06% - - - - - -12,20% 16,27%

% CDI 453% 130% - 91% - - - - - - - - - 51%

Cota e Patrimônio Líquido

Valores em R$
PL de fechamento do mês 226.147.436

PL médio (12 meses) 247.851.348
PL de fechamento do mês do fundo master 227.190.374

PL médio do fundo master (12 meses) 253.413.374

Estatísticas

2026 Desde Início
Meses Positivos 3 15

Meses Negativos 4 12
Meses Acima do CDI 2 12

Meses Abaixo do CDI 5 15

Principais Características

Objetivo da Classe

Ibiuna Total Return FIF CIA é um fundo majoritariamente dedicado ao mercado de ações com foco em retorno absoluto. O fundo se baseia em análise fundamentalista e busca oportunidades nos mercados de ações

(através de estratégias neutras e direcionais), juros, moedas e commodities. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Público Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 55.038.873/0001-85
Identificador da Subclasse: HHUIK1744401049
Código CVM: 216208

Início Atividades: 17-mai-2024

Gestão: Ibiuna Ações Gestão de Recursos Ltda

Auditor: Ernst & Young
Custodiante: Banco Bradesco S.A
Administrador: BEM DTVM Ltda

Tipo Anbima: Ações Livre
Tributação: Renda Variável

Taxa Adm. Global e Custódia: 2,00% a.a.*
Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o CDI 
* Para consultar a metodologia de rateio da taxa global entre o administrador fiduciário, o gestor e os demais

prestadores de serviço das classes/subclasses, acesse o link: https://www.ibiunainvest.com.br/transparencia-informacional

 Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

§

§

Dados para Movimentação

Aplicação Inicial: R$ 1.000
Movimentação Mínima: R$ 100

Saldo Mínimo: -
Aplicação: D+1

Cotização do Resgate: D+30 ou D+1 
Liquidação: D+1 após cotização

 Mediante pagamento da taxa de saída de 5,00% do valor de resgate

O regulamento e a Lâmina de informações Essenciais do Fundo encontram-se disponíveis no site do Administrador em

www.bradescobemdtvm.com.br
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https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA
https://www.ibiunainvest.com.br/transparencia-informacional

