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Performance de outubro

O Ibiuna Long Biased apresentou um retorno -2,29% no més de Outubro/20.
O setor de consumo basico teve contribuicdo negativa, com destaque para
as posicdes em CRFB3 e PCAR3. O setor de utilidade publica também
apresentou retorno negativo, com destaque para a posicdo comprada em
AMBP3. O principal destaque positivo ficou no setor de consumo
discriciondrio, com a posicao em PETZ3.

Perspectivas para novembro

Pelo terceiro més consecutivo o mercado acionario brasileiro apresentou
rentabilidade negativa no periodo, com o indice Bovespa caindo 0,7% em
outubro. Apesar da continuada incerteza sobre a situacdo fiscal brasileira, as
acoes brasileiras estavam apresentando uma performance positiva (lbovespa
chegou a subir 7,7% no més) até que, na Ultima semana do més, as noticias de
uma evidente segunda onda de COVID-19 na Europa, em conjunto com a
piora da situacdo de casos, internacdes e Obitos nos EUA, acabaram
derrubando todos os mercados acionarios do mundo. Apesar destas noticias
negativas, a expectativa da aprovacdo, no médio prazo, de vacinas para o
COVID-19 continua sustentando as expectativas de melhora sequencial da
atividade econémica no Brasil e no mundo para 2021.

Em relagdo a economia domeéstica, o processo de recuperagdo continua.
Apesar de ainda ser o setor mais afetado pelo lock-down do inicio do ano, o
setor de Servicos continuou apresentando uma melhora gradual no terceiro
trimestre, enquanto os setores Comercial e Industrial j& se recuperaram de
maneira relevante (apesar disso, os niveis de estoques em toda a cadeia estao
em niveis bastante baixos dada a interrupgdo de produgdo no primeiro
semestre). Empresas que ja reportaram os resultados do terceiro trimestre
vieram com resultados bastante bons, algumas inclusive quebrando recordes
de receita liquida.

Noés aproveitamos as oscilagdes de mercado para aumentar nossas posicoes
em Petz (empresa recém listada com excelente progndstico de crescimento e
rentabilidade para os proximos anos) e Suzano (reportou o resultado do 3°
trimestre com boa geracdo de caixa e estoques normalizados, e temos
expectativa de aumentos de preco da celulose nos proximos trimestres).
Aumentamos também nossa posicdo em JBS considerando as excelentes
noticias para a governanca da empresa: apds anos de discussdes e
postergacdes, o Departamento de Justica americano (DoJ) e a SEC (CVM
americana) finalizaram as andlises, respectivamente, do processo de
corrupgao da J&F (holding que controla a JBS) e de irregularidades
contdbeis na subsidiaria Pilgrim’s Pride. O resultado foi que apenas a SEC
aplicou uma multa de US$27MM para a JBS referente as irregularidades
contébeis (retirando assim duvidas sobre possiveis impactos juridicos destas
questdbes para a empresa). Do lado de reducdes, nds reduzimos
marginalmente nossas posicoes em ltal e Bradesco apods a publicagdo do
resultado trimestral de Santander, que trouxe uma queda relevante das
receitas financeiras. Apesar de entendermos que essa dificuldade em manter
as margens financeiras é decorrente principalmente do mix das carteiras de
crédito durante este periodo de pandemia, acreditamos esta pressdo pode se
prolongar por ainda mais um trimestre (até que o impacto das caréncias
concedidas tenha terminado). Seguimos construtivos com as perspectivas de
retornos (ROE) do setor bancério para 2021.

Atribuicao de Performance

ESTRATEGIA

Consumo discricionario

Consumo basico
Energia
Financeiro

Saude

Indistria
Tecnologia
Materiais basicos
Telecom
Utilidade Publica
Arbitragem
Caixa + Despesas

TOTAL
Dif. IMA-B

Volatilidade

Beta

Exposi¢cdo Bruta Média

Exposi¢do Liquida Média

CDI

IMA-B

IBOVESPA

IBRX

OuUT/20
0,71%
-1,71%

-0,02%

-0,10%

-0,14%
-0,09%
0,55%
-0,04%

-1,35%

-0,09%

-2,29%

-2,50%

Risco
20,56%
72,90%
144,90%

92,11%

2020
4,29%
-0,02%
-5,22%

-21,14%

1,52%

4,70%

1,59%

1,41%
-0,80%
-2,13%
-0,81%

-16,61%

-16,10%

44,56%
88,56%
138,10%

77,20%

indices de Mercado

0,16%
0,21%
-0,69%

-0,55%

2,44%
-0,51%
-18,76%

-17,87%

12M
9,65%
0,94%
-5,13%
-19,09%
0,00%
1,50%
4,70%
3,28%
1,07%
0,29%
-2,53%
-1,83%

-7,15%

-6,66%

40,78%
88,00%
138,53%

75,25%

3,25%
-0,71%
-12,65%

-11,24%

24M
18,94%
2,62%
-3,48%
-5,47%
-0,19%
1,72%

4,59%
1,28%

0,06%
4,96%
-3,17%
-2,65%

19,22%

-6,61%

30,60%
84,64%
139,88%

76,53%

9,67%
25,61%
12,12%

15,77%
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOVv DEZ ANO INICIO

2013 - - - - -1,37% -4,88% 1,82% 0,61% 1,92% 3,62% 2,62% 1,03% 5,23% 5,23%
Dif. IMA-B - - - - 2,65% -2,09% 0,53% 3,23% 1,53% 2,71% 6,21% -0,28% 14,18% 14,18%
2014 -2,87% 0,49%  4,62% 1,02% 0,38% 4,91% 1,79% 8,70% -4,38% 4,92% 2,97% -1,22% 22,65% 29,06%
Dif. IMA-B  -0,32% -3,95% 3,91% -1,40% -3,89% 4,85% 0,66% 3,88% -0,84% 2,84% 0,83% 0,68% 8,10% 24,76%
2015 -1,83% 3,45% 3,88% 0,81% -1,49% 2,07% 3,03% -1,88% 1,04% -3,35% -1,71% -0,40% 3,35%  33,38%
Dif. IMA-B  -4,95% 2,91% 4,16% -163% -4,06% 2,34% 3,76% 1,23% 172% -5,93% -2,74% -1,92% -5,53% 19,82%
2016 -4,27% 2,95% 2,82% 0,91% -1,59% 4,06% 8,39% -1,84% 1,41% 6,98% -4,52% -156% 13,61%  51,53%
Dif. IMA-B -6,18% 0,69% -2,49% -3,02% -1,49% 2,13% 5,88% -2,73% -0.16% 6,34% -3,30% -4,47% -11,20% 9,79%

2017 6,78% 3,05% -1,02% 0,91% -2,49% 1,62% 5713% 6,16% 4,51% -1,35% -2,91% 3,60% 26,04% 90,99%
Dif. IMA-B 4,92% -0,80% -2,07% 1,23% -131% 1,45% 1,14% 4,82% 2,70% -0,97% -2,15% 2,77% 13,24% 3112%

2018 7,88% 1,57% 2,90% 3,09% -8,34% -497% 5,94% -585% -0,88% 11,26% 2,70% -0,70% 13,58% 116,93%
Dif. IMA-B 4,48% 1,03% 1,96% 3,23% -5,18% -4,65% 3,63% -5,40% -0,74% 4,12% 1,80% -2,35% 0,53% 36,18%

2019 8,58% -155% -157% 0,53% 0,48% 5,84% 3,76% 0,58% 0,08% 3,98% 3,38% 7,72% 36,06% 195,17%

Dif. IMA-B 4,22% -2,09% -2,15% -0,98% -3,18% 2,10% 2,47% 0,98% -2,78% 0,62% 5,84% 5,71% 13,1% 72,94%
2020 313% -527% -32,21% 15,57% 2,79% 6,76% 6,74% -1,62% -3,24% -2,29% - - -16,61%  146,15%
Dif. IMA-B 2,87% -5,72% -25,23% 14,26% 127% 4,71% 2,36% 0,17% -1,73% -2,50% - - -16,10% 25,04%

Cota e Patriménio Liquido Estatisticas
Valores em R$ Ano Desde Inicio
Cota de fechamento do més 246,1451615 Meses Positivos 5 58
PL de fechamento do més 220.126.475 Meses Negativos 5 32
PL médio (12 meses) 231.314.167 Meses Acima do IMA-B 6 50
PL de fechamento do més do fundo master 220.786.322 Meses Abaixo do IMA-B 4 40
PL médio do fundo master (12 meses) 232.791.938
PL total sob gestdo do grupo 20.077.313.317

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Long Biased FICFIM é um fundo multimercado inteiramente dedicado ao mercado de renda varidvel com objetivo de proporcionar aos seus cotistas ganhos de capital no
longo prazo. O fundo busca oportunidades na bolsa local através de abordagem fundamentalista, com exposicao direcional flexivel e alto grau de alavancagem. Para maiores
detalhes, vide regulamento e formulario de informag¢des complementares.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento e
formulario de informagdes complementares.

CNPJ:17.554.200/0001-99 Dados para Movimentacdo

Inicio Atividades: 20-mai-2013 L .
Aplicagdo Inicial: R$ 5.000

Gestdo: Ibiuna Equities Gestao de Recursos Ltda. Movimentagédo Minima: R$ 1.000
Auditor: KPMG Saldo Minimo: 5.000

Custodiante: Banco Bradesco S.A. Aplicagdo: D+1

Administrador: BEM DTVM Ltda. Cotizacgdo do Resgate: D+30 ou D+1°

" . . . . Liquidagdo: D+2 apds cotizagdo
Tipo Anbima: Multimercados Estratégia Especifica

Tributagdo: Renda Varidvel " Mediante pagamento da taxa de saida de 5,00% do valor de resgate
Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a. O regulamento e a Lamina de informag&es Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do
Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IMA-B § Administrador em www.bradescobemdtvm.com.br

§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a Ibiuna;
Ibiuna Macro Gest&o de Recursos Ibiuna Equities Gestao de Recursos Ibiuna Crédito Gestao de Recursos BEMDTVM Autorreguiagio
CNPJ 11.918.575/0001-04 CNPJ 18.506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006.670/0001-00 www.ibiunainvest.combr
Av.Sa0 Gabriel, 477,160 andar Av.S30 Gabriel, 477,159 andar Av.Sa0 Gabriel, 477,99 andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar B@ibiunainvestimentos ANBIMA
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&0 Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&0 Paulo, SP, Brasil 06029-900 Osasco, SP, Brasil Mibiunainvestimentos
Tel: +55113321 9354 Tel: +55113321 9340 Tel: +55 1133219353 Tel: +55 113684 9401

ro.combr Inaequitiescombr @ibiunacredito.combr www .bradescocustodia.combr

Esta apresentacao foi preparada em conjunto pela lbiuna Macro Gest&o de Recursos Ltda, Ibiuna Equities Gestdo de Recursos Ltda e Ibiuna Crédito Gestdo de Recursos Ltda, empresas do grupo Ibiuna. O grupo Ibiuna néo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo

financeiro. A dondorepr garantia de futura idor é re aleitura cuidadosa do formulario de informagdes complementares, da lamina de informaces essenciais e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seusrecursos. As
informages contidasneste material sao de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam coma garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabiidade divulgada nao é liquida
de impostos. Estes fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de iticas de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Estes fundos estao autorizados a realizar aplicagées em

ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. O regulamento, o formulério de informagées complementares e a lamina de informagées essenciais do
Fundo encontramse disponiveisno site do Administrador.
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos

