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Performance de fevereiro

O Ibiuna Equities 30 apresentou retorno -3,10% no més de fevereiro/21. O
principal destaque positivo ficou no setor de materiais basicos, com as
posicdes em VALE3, USIM5 e SUZB3. No setor de energia, a posicao em
PETR3 foi destaque negativo. O setor financeiro teve contribuicdo negativa,
onde os destaques foram as posicdes em BBAS3 e BBDC4.

Perspectivas para marco

O més de fevereiro foi novamente um més volatil para o mercado acionario
brasileiro. O Indice Bovespa chegou a atingir a maxima de 120.350 pontos e
acabou fechando o més na minima de 110.000, rendendo -4,4% no periodo.
A razéo deste movimento foi a decisdo do Presidente Bolsonaro de substituir
o Presidente da Petrobras, Roberto Castello Branco, por alguém que fosse de
seu agrado. Apesar do Presidente da Republica ter o direito de indicar o
presidente da companhia (uma vez que a Unido é a controladora da
empresa), a maneira slbita e a razdo explicitada (aumentos sucessivos dos
precos dos combustiveis no pais) para a troca de comando fizeram que o
mercado imediatamente precificasse o cendrio de interferéncia politica na
Petrobras e em outras empresas estatais. N6s estamos acompanhando este
processo no detalhe e continuamos avaliando suas consequéncias para as
empresas estatais e 0 mercado brasileiro como um todo.

No Brasil, a economia continua sendo negativamente afetada pela pandemia
do coronavirus. Com um processo de vacinacao lento e desordenado, o pais
vacinou apenas 3% da populacdo até o momento (com menos de 1% tendo
recebido a 228 dose da vacina). Além da falta de coordenagdo de
informacdes divulgadas para a populacdo, o suprimento limitado de vacinas
torna dificil uma aceleracdo relevante da campanha de vacinacdo no
momento (nés esperamos uma disponibilidade maior de imunizantes a partir
de abril). Ao mesmo tempo, a discussdo sobre a volta dos auxilios
emergenciais para a populacdo aumenta o risco fiscal do pais, afetando o
cambio e a curva de juros. Em relagcdo ao cenario global, a retomada do
crescimento das grandes economias continua bastante promissora,
especialmente influenciada pelas campanhas de vacinagdo implementadas
(EUA e China j& vacinaram 15% de suas populagdes, enquanto os paises
europeus ja vacinaram entre 12,5% e 22,5% de seus cidadéos). O cenério de
alta de precos de commodities continua vélido, apesar da forte alta dos juros
americanos vista na Ultima semana de fevereiro.

Em relagdo as nossas posi¢cdes, reduzimos marginalmente tanto Petrobras
qguanto Banco do Brasil em fevereiro. A razédo de ndo termos retirado
totalmente estes ativos de nossos portfélios é exclusivamente o valor em que
estdo sendo negociados hoje. Diferente de anos passados, quando as
companhias estatais estavam com balan¢os extremamente endividados e
tinham planos de investimentos megalomaniacos, hoje estas empresas estdo
saneadas e tem planos estratégicos mais condizentes com seus objetivos,
além de uma governanga corporativa mais robusta. Como sempre, estamos
monitorando a situacdo atentamente, mas ndao somos vendedores destes
ativos nestes niveis de preco (com as informagdes disponiveis até o
momento). Caso o cendrio mude com o desenrolar da situagdo, nosso
portfélio serd prontamente alterado.

Atribuicao de Performance

ESTRATEGIA FEV/21 2021
Consumo discricionario -1,44%  -1,46%
Consumo basico 0,46% 0,34%
Energia -1,58% -2,01%
Financeiro -2,04% -3,91%
Saude - -
Industria -0,21% -0,34%
Tecnologia 0,28% 0,18%
Materiais basicos 2,69% 2,36%
Telecom -0,09% -0,36%
Utilidade Publica -0,48% -1,01%
Caixa + Despesas -0,69% -1,16%
TOTAL -3,10% -7,36%
Dif. IBRX 0,36% -0,99%
Risco

Volatilidade 27,11%  24,88%
Beta 94,25% 93,57%
Exposi¢cdo Bruta Média 94,67% 97,08%
Caixa Médio 5,33% 2,92%

indices de Mercado

FEV/21 2021

CDI 0,13% 0,28%
IMA-B -1,52%  -2,36%
IBOVESPA -4,37%  -7,55%
IBRX -3,45%  -6,38%

12M
-1,08%
3,46%
-6,03%
-23,61%
0,00%
2,26%
5,50%
5,91%
0,28%
0,33%
-1,71%

-14,69%
-12,70%

45,54%
98,10%
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4,70%

12M
2,41%
2,33%
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-1,99%

24M
16,37%
6,84%
-5,63%
-16,26%
0,00%
2,45%
5,75%
1,84%
0,22%
4,98%
-4,95%

11,62%
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34,30%
96,52%
94,05%

5,95%

24M

8,17%
22,06%
12,41%

16,22%
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Retornos Mensais

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO

2017 -0,14% 3,29% -1,66% 0,82% -3,08% 1,07% 5,04% 6,50% 5,70% -1,26% -3,28% 5,719% 19,00% 19,00%
Dif. IBRX -131%  -0,02% 0,70% -0,06%  0,58% 078%  012%  -0,84% 1,01% -114% 0,10% -116% -1.37% 137%

2018 10,62% 0,39% 2,34% 2,73% -9,37% -5,24% 7,04% -6,06% -0,61% 12,69% 2,82% -0,34% 15,70% 37,69%
Dif. IBRX -0,13% -0,03% 2,26% 1,92% 1,53% -0,05% -1,79% -2,94% -3,84% 2,27% 0,16% 0,95% 0,28% -1,24%

2019 10,79% -213%  -1,22% -0,18% -0,14% 6,52% 3,45% -0,48% 0,34% 2,82% 3,99% 10,75% 39,14%  91,58%
Dif. IBRX 0,07% -0,37% -1,10% -1,23% -1,28% 2,42% 2,29% -0,32% -2,87% 0,62% 3,02% 3,48% 5,75% 6,26%

2020 2,28% -7,67% -34,44% 16,17% 5,07% 9,56% 7,70% -2,38% -3,78% -1,50% 9,63% 4,94% -509% 81,83%

Dif. IBRX 3,54% 0,55% -4,35% 5,90% -3,45% 059%  -071%  0,99% 080%  -0,96%  -583% -4.21% -8,59% -9,97%
2021 -4,40% -3,10% - - - - - - - - - - -7,36%  68,44%
Dif. IBRX -1,38% 0,36% - - - - - - - - - - -0,99% -11,13%

Cota e Patriménio Liquido

Valores em R$ Ano Desde Inicio
Cota de fechamento do més 168,4418041 Meses Positivos - 28
PL de fechamento do més 93.222.698 Meses Negativos 2 22
PL médio (12 meses) 117.101.952 Meses Acima do IBRX 1 25
PL de fechamento do més do fundo master 282.168.306 Meses Abaixo do IBRX 1 25
PL médio do fundo master (12 meses) 319.717.078
PL total sob gestdo do grupo 20.866.920.220

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Equities 30 FIC FIA é um fundo de agdes adequado as resolucdes NO 4.661, de 25/05/2018 e 3.922, de 25/11/2010, ambas do Conselho Monetéario Nacional. O fundo busca oportunidades na bolsa local
através de abordagem fundamentalista e exposi¢do direcional fixa entre 90% e 100%. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 26.243.348/0001-01 Dados para Movimentacdo
Inicio Atividades: 19-jan-2017

Aplicagao Inicial: R$ 10.000
Gestao: Ibiuna Equities Gestao de Recursos Ltda. Movimentac&o Minima: R$ 10.000
Auditor: KPMG Saldo Minimo: 10.000
Custodiante: Banco Bradesco S.A. Aplicagdo: D+1
Administrador: BEM DTVM Ltda. Cotizag&o do Resgate: D+30 ou D+1”

. ) . . Liquidagdo: D+2 apds cotizagado
Tipo Anbima: A¢Ges Valor/Crescimento
Tributagdo: Fundo de Investimento em agdes " Mediante pagamento da taxa de saida de 5,00% do valor de resgate
Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a. O regulamento e a Ladmina de informagdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do

Administrador em www. bradescobemdtvm.com.br
Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IBRX §

§ Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a Ibiuna;
Ibiuna Macro Gest&o de Recursos Ibiuna Equities Gestao de Recursos Ibiuna Crédito Gestao de Recursos BEMDTVM Autorreguiagso
CNPJ 11.918.575/0001-04 CNPJ 18.506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006.670/0001-00 www.ibiunainvest.combr
Av.S&0 Gabriel, 477,16 andar Av.S&0 Gabriel, 477,150 andar Av.S&0 Gabriel, 477,90 andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 40 andar Bl@ibiunainvestimentos ANBIMA
01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 06029-900 Osasco, SP, Brasil Mibiunainvestimentos
Tel: +551133219354 Tel: +55113321 9340 Tel: +55113321 9353 Tel: +55 113684 9401 O biuna Investimentos

@ ro.combr Inaeq. inacredito.combr www.bradescocustodia.combr

Esta apresentagao foi preparada em conjunto pela Ibiuna Macro Gestao de Recursos Ltda, Ibiuna Equities Gestao de RecursosLtda e Ibiuna Crédito Gestao de Recursos Ltda, empresas do grupo Ibiuna. O grupo Ibiuna n&o comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo
financeiro. A passado na garantia der futura idor ér aleitura cuidadosa do formulario de informag des complementares, da lamina de informages essenciaise do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seusrecursos. As
informag des contidasneste material sio de carater exclusvamente informativo. Fundos de investi garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade divulgada nao é liquida
de impostos. Estes fundos utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Estes fundos estdo autorizados a realizar aplicagdes em
ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentrago em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O regulamento, o formulario de informagdes complementares e a lamina de informag Ges essenciais do
Fundo encontram-se disponiveisno site do Administrador
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA

